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《金融制度变迁中的企业成长》

内容概要

本书从金融制度变迁的角度对经济增长的微观机制——企业成长问题进行理论和实证分析，探讨金融
制度安排对企业成长的作用机理，及其从长远看企业成长与金融制度变迁的共生关系。本书的核心观
点是，企业成长的金融实质是企业追求实体价值最大化与虚拟价值最大化之间既统一又对立的矛盾运
动。
    第一章是对企业成长理论的总括性描述。该章从评析现有企业成长理论切入，基于对企业的历史成
长与金融制度演进路径的粗线条描述，揭示企业价值的二元化——实体价值与虚拟价值出现的理论逻
辑渊源，并由此进一步提出了企业目标的二元化假说这一基本命题。该章是以后各章叙述和推演的理
论铺垫与背景描画。
    第二章从宏观层次上讨论企业成长的金融制度条件，或者说是金融制度变迁的企业成长效应。沿着
同表及里的叙述逻辑，该章首先对金融制度的演进路径进行历史描述，接下来进入金融作用机制的推
导和分析。本章对金融制度变迁的考察是在两个维度上进行的。
    第三章从微观层次上揭示金融制度对经济增长的内生作用机制，即从融资角度阐述企业金融过程与
企业价值的关系。企业运营表现为企业经营者与投资者之间签订和实施融资契约的过程，融资契约的
集合即为融资结构。本章的理论上明确论述了融资契约与融资结构的“二重性”命题，即资金属性与
规制属性。
    第四章继续在微观层次考察企业成长的金融过程——投资环节，即成长路径和成长绩效问题。从实
体经济角度看，企业成长作为追求价值最大化的过程，融资环节是为企为成长提供必要的金融资源，
而将金融资源和其他资源优化配置投入到有正净现值的项目中去，获取正的利润才是企业成长的具体
实现。
    第五章转承前面虚拟资本与实体资本互动的积极影响和效率（经济增长）效应命题，揭示虚拟经济
过度膨胀而导致的金融异化和金融泡沫及其安全效应。这种论述视角的转换是由虚拟经济和实体经济
在内在矛盾及演进路径决定的。
    第六章由效率型企业成长命题入手，探索导致企业成长和经济增长差异的金融动因。在本章，我们
试图论证和归结本书的一个核心观点：基于社会经济发展需要而进行的金融制度创新，会促进效率型
成长，有效增加国民财富和国家竞争力。
    第七章是关于转型期中国金融制度变迁与企业成长的思考。金融制度变迁的逻辑与历史规律及中国
经济改革的渐进式路径，决定着转型期中国金融制度发展与变迁的“市场化”取向。
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