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《量化投资策略》

内容概要

理查德·托托里罗编著的《量化投资策略》的目标是：为读者提供一幅从量化角度绘制出来的市场投
资“地图”。为了得到这幅通过实证绘制而成的投资地图，作者详尽地测试了超过120O种投资策略。
书中归纳了七个投资维度：盈利性、估值、现金流、成长性、资产配置、价格动量以及危险信号，并
告诉读者如何有效结合单个投资因子或组件因子，如何构建多因子策略，从而构建更全面的选股模型
。最后，作者还介绍了如何将书中提出的策略有效地整合到你的投资过程中，以创造优秀的选股模型
，构建自己的量化模型和投资组合，并实现超越市场的收益。本书中概括出的量化方法可以为定性投
资者提供一个被证实的设计投资策略的方法，同时也可作为提高投资绩效的准则。
    《量化投资策略》是写给那些具有定性分析思维的投资者，尤其是那些希望从一个量化（实证）的
角度来理解股票市场，以及那些希望将量化选股、测试或者模型融合到他们的投资过程中的人的。

Page 2



《量化投资策略》

书籍目录

第1章 导论：寻求Alpha
第2章 研究方法
第3章 股市收益的每日驱动因素
第4章 盈利性
第5章 估值
第6章 现金流
第7章 成长性
第8章 资产配置
第9章 价格动量
第10章 危险信号
第11章 智慧的结晶
第12章 因子组合
第13章 将策略融人投资哲学
附录
缩写对照表
附录A 组件因子
附录B 双因子策略
附录C 各分位因子组合的平均值
中英文术语对照表
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《量化投资策略》

精彩短评

1、很好的补充和启发，可作手册工具书
2、稍显枯燥，但内容确实有一定参考意义
3、好书⋯⋯需再精读几遍然后自己做下数据实证分析
4、读过每章结论，事件驱动的测试还是有意义的。
5、多因子模型中七大方面因子的介绍和组合的介绍，适合中长期投资用，不适合短期和超短期。
6、只看前两章和最后三章就行了，中间都是一堆指标和图表，没有什么意义。而且指标也不给公式
，有些指标好像在国内的炒股软件上也没有见到过，只能说部分适用
7、6类因子的组合超额收益测试，值得在国内市场进行实验。
8、五星。然而我却不能如学生时代那样有大把时间做实证验证了。也可以弄本实体书偶尔在wind里
面筛筛公司。
9、此书只用到了基本的运算，无复杂数学方法。对于有主观交易经验的、略懂财务报表的交易者，
想建立一套更科学的选股体系，或依据书中的因子来开发更智能的量化选股模型，都有直接的启发意
义。书很厚，多是图表和解读，套路清楚了以后，可以直接跳到最后三章。虽然作者说书中选的因子
都是既有解释力，又有预测力，但对预测力说的少。在实际的模型开发中，理解二者的差别，建立有
可操作性的、符合实战要求的预测模型，仍是很大的挑战。这也是纸上谈兵和真枪实弹的分水岭。预
测方面，一是找更有预测力的因子，二是预测有解释力的因子。人少钱少，选前面，人多钱多，选后
面。做得好或不好，又是一个分水岭。
10、股票的定量因子模型。其理念值得欣赏，以一组组经历检验的组件，去组合构造更加可靠的策略
。但模型的逻辑方面阐释不够。
11、最后一章需要常读，另外可以在国内市场验证
12、各种因子模型的东西，分成六类想法不错，但仍是沧海一粟，虽有五百页，但还是觉得太糙了
。99-2000真是好年份，可以带来不同的思考。
13、值得拥有
14、中国人写的吗？疯了！
15、测试了各种因子的选股效果，但是数据来源和测试方法并没有详述，所以实证性不够强，有点自
说自话的感觉，起码放出来的数据和结果得让读者信服吧。另外确实有罗列表格数据之嫌，基本上只
要看每章的总结部分即可，而且没有任何理论基础的支撑，感觉更像是将作者这些年的实验结果拼拼
凑凑出来的一本书。
16、主要用于选股~
17、可以当工具书翻翻看。
18、在kindle上看的，先给出单个多因子的思路和表现，在此基础上进行多个因子的组合。目前还没有
用在a股上试试这些策略的表现
19、本书确实为读者构建了一幅驱动股票上涨因素的地图，因子很多很翔实，但为什么我只给三颗星
，因为书中写作方式太过无聊，就是一个个的测试，幸好还有一段话的原理解释，另外测试周期普遍
较长，做量化投资真的有人会持有一种类型的股票一年吗？最后就是因子大多偏重估值和财务，其他
方面不详细。
20、这么多重复的内容能写成一本书也是不容易
21、作者讲的很细致
22、东西可以参考 但是数据基于美股 因此需要针对性的对国内股市进行测试后才能确定到底靠不靠谱
。总的来说提供了一条可行的道路
23、粗略的翻看了一下，特他妈复杂了，算了。归于我看不懂行列。
24、2015.07.01, 酒仙桥, 北京
25、粗略看完
26、不适合非专业人士读
27、非常不错！
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《量化投资策略》

精彩书评

1、读完了，非常不错的一本书。芒格和巴菲特的方法在这本量化投资的书中，光芒四射

用量化的方法，把巴菲特的现代价值，费雪的成长，格雷厄姆的传统价值，以及技术方法，这些因子
组合的异同、结合比较都用数据讲得非常透彻。

同时，作者也进行了行业对比，实际上投资主要来自于行业的对比、同行业公司对比。不同的行业，
侧重点不一样，对于资产的运用，现金的运用，商业模式的不同导致的财务模型不同，如何理解这些
模型至关重要。不同的模型因子，对于不同的行业有不同的适应型，所以建议阅读此书之前，看掌握
账务分析和会计学相关内容。

这样才能从有效因子组合的背后，看到真实世界中公司管理运营的门道，以及价值的来源。

强烈推荐！
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