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《货币稳定》

内容概要

《货币稳定:理论模型与实证研究》试图从货币对内稳定与对外稳定两个方面阐述货币稳定相关的理论
与实证研究。回顾货币稳定的理论基础，包括最优通货膨胀率的内涵与度量、汇率影响因素以及货币
国际化的条件、影响及进程的理论基础及相关研究。
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章节摘录

版权页：   插图：   自购买力平价理论出现，关于其是否成立的争论就从未停止过。尽管当代大量研究
认为购买力平价关系短期内难以实现（除非在超高速通货膨胀下），长期即使成立PPP偏离的半衰期
也有四年左右，一些文献还证明PPP长期也不成立。但无论在学术还是相关政策领域中，购买力平价
理论还是被大量作为理论基础用于研究，这体现在传统的宏观经济学分析（Donbusch，1980）和基于
跨时期的最优化结构基础上的新开放宏观经济学模型（Obsfeld和Rogoff，1996，Lane，2001）之中。 
关于购买力平价理论经验证据的研究浩如烟海，并且已经与计量经济学技术的发展到达相同境界。20
世纪80年代之前的早期经验文献使用的是最小二乘法和广义最小二乘法，但早期经验文献并没有考虑
估计方程式中残差的平稳性。随着计量技术的发展，研究发现名义汇率和价格指数是非平稳序列，使
用最小二乘法会存在伪回归问题。因此，单位根检验、协整技术（包括Engle—Granger两步法
、Johansen最大似然估计法等）、方差比例检验等检验方法应用于购买力平价理论的证明中。后来，
为了增加单位根检验的效力，增加所考察样本期间的长度进行长期跨时研究和进行面板研究，但这些
研究大多都拒绝了实际汇率组的单位根假设。近期的经验文献揭示，运用主要工业化国家间的双边汇
率进行实证研究发现，购买力平价可以看作是一个有效的长期国际平价条件，真实汇率的均值回归表
现出明显的非线性化（Dumas，1992，Obstfeld和Taylor，1997，Peel和Taylor，2001）。
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编辑推荐

《货币稳定:理论模型与实证研究》主要论述货币的对内稳定即物价水平及币值的稳定，从两个方面入
手研究维持通货膨胀的稳定性，即明晰的目标规则与可操作的工具规则。《货币稳定:理论模型与实证
研究》还研究了货币的对外稳定即汇率稳定及其影响因素。
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