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《中国证券市场》

前言

　　改革开放后，我国恢复了资本市场，至今不过二十多年，但资本市场却一直是学术界、产业界和
政府关注的热点或焦点。情况之所以如此，大概是因为资本市场涉及的利益主体为数众多，企业关注
资本市场的融资功能，投资者关注资本市场的收益功能，政府则关心资本市场能否健康发展。二十多
年来，中国资本市场的发展取得了一定的成就，但同时也暴露出诸多问题，对于取得的成就进行总结
、对于存在的问题进行研究具有十分重要的现实意义。　　仔细阅读了全部书稿，作为同样是进行投
资学教学与研究的一名教师，同时也是作为一个读者，我感觉本书具有较为鲜明的特色。首先，这本
书的体系性和逻辑性较强。从中国资本市场的历史回顾、金融体系的制度变迁到证券市场的制度变迁
及证券市场的产品创新，环环相扣，层层深入，充分展示了我国资本市场的制度变迁与产品创新。其
次，本书的内容较新。由于作者长期从事资本市场方面的教研工作，对我国资本市场理论有着较为深
入的了解，因此他们能够把读者带到资本市场理论的前沿，有助于读者全面系统地了解和分析我国资
本市场问题。第三，本书有不少创新之处。比如，对我国权证市场的风险分析、运用F—O模型对我国
股市股改前后投资环境的变化进行实证分析、从“对价”性质的分析着手分析后股改时代股市的运行
特征、对金融产品创新逻辑与方法的总结等，都是此前同类著作中没有或少见的。
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《中国证券市场》

内容概要

《中国证券市场:制度变迁与产品创新》体系性和逻辑性较强，从中国资本市场的历史回顾，金融体系
的制度变迁到证券市场的制度变迁及证券市场的产品创新，环环相扣，层层深入，充分展示了我国资
本市场的制度变迁与产品创新。内容较新，通过深入的分析，把读者带到资本市场理论与实践的前沿
，有助于读者全面系统地了解和分析我国资本市场。《中国证券市场:制度变迁与产品创新》的创新之
处，通过对我，国权证市场的风险进行分析，运用F-O模型对我国股市股改前后投资环境的变化进行
实证分析、从“对价”性质着手分析后股改时代股市的运行特性、对金融产品创新逻辑与方法的总结
等。
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书籍目录

第一篇 历史回顾篇第一章 我国证券市场发展的历史回顾第一节 金融体系的变迁与证券市场的发展第
二节 我国证券市场发展的历史进程第三节 我国证券市场存在的问题与未来发展第二篇 金融体制变革
篇第二章 证券业开放及其对证券市场的影响第一节 对外开放是我国证券市场的必然选择第二节 QFII
制度及其对我国证券市场的影响第三节 QDII制度及其对我国证券市场的影响第四节 人民币汇率制度
变革及其对我国证券市场的影响第三章 混业经营及其对证券市场的影响第一节 混业经营模式选择的
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券发行审核制度的历史沿革与创新发展第三节 我国IPO定价机制研究第五章 我国证券交易体制的历史
变革与创新发展第一节 我国证券交易市场的结构分析第二节 公司上市及企业海外上市第三节 我国证
券交易机制创新第四节 我国的场外交易市场第六章 我国证券监管体制变革与创新发展第一节 证券监
管的理论探讨第二节 证券监管体制第三节 证券市场信息披露制度第四节 完善我国证券监管的思考第
七章 股权分置改革及其对证券市场的影响第一节 股权分置改革的历史必然性第二节 股改对股市运行
环境的影响分析第三节 后股改时代股市的运行特征分析第四篇 金融产品创新篇第八章 证券市场产品
创新的逻辑与方法第一节 金融工具的创新逻辑第二节 工程技术：金融产品创新的重要方法第三节 我
国证券市场的产品创新第九章 权证产品创新与风险管理第一节 权证概述第二节 权证的理论价格第三
节 我国证券市场中的权证产品第四节 对我国权证市场价格风险的实证分析第十章 股指期货产品的设
计与风险管理第一节 股指期货概述第二节 股指期货交易制度第三节 股指期货产品的风险管理第四节 
我国证券市场即将推出的股指期货第十一章 我国基金产品的设计创新与管理第一节 我国证券投资基
金概述第二节 ETF和LOF第三节 基金的绩效和风险评估理论第四节 私募基金在我国的发展第五节 我国
基金业及基金产品未来的发展参考文献

Page 4



《中国证券市场》

章节摘录

　　一、公司上市　　对于大部分发展到一定程度的股份制公司来说，上市是一个理性选择。　　（
一）公司上市的利弊分析　　上市能给公司带来很多益处。首先，企业可以获得发展所需资金，为其
持续发展拓展稳定长期的融资渠道，形成良性的资金循环。其次，可以提高公司知名度，积聚无形资
产。第三，可以支持企业以更快地速度成长，取得行业领先优势。第四，可以实现企业资产的证券化
，增强资产流动性。第五，可以规范公司的运作和管理，完善公司治理结构，为企业长远健康发展奠
定基础。上市后公司还可以利用股票期权计划来实现对管理层和员工的中长期激励。　　当然，选择
上市也存在一些弊端。首先，上市公司负有向公众（包括竞争对手）进行充分信息披露的义务，由此
会带来一定的成本和商业机密的泄漏。其次，上市公司做重大经营决策需要履行特定程序，可能失去
部分的经营灵活性。最后，公司为了上市以及上市以后都需要发生较高的成本。　　（二）我国公司
上市的条件与程序　　依据2005年10月27日颁布、2006年1月1日起施行的《中华人民共和国证券法》
的规定，股份有限公司申请股票上市，应当符合下列条件：股票经国务院证券监督管理机构核准已公
开发行；公司股本总额不少于人民币3000万元；公开发行的股份达到公司股份总数的25％以上，公司
股本总额超过人民币4亿元的，公开发行股份的比例为10％以上；公司最近三年无重大违法行为，财务
会计报告无虚假记载。证券交易所可以规定高于前款规定的上市条件，并报国务院证券监督管理机构
批准。
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