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章节摘录

版权页：   插图：   （七）证券律师业务链的延伸与调试 目前律师已经在为境内上市公司提供一些公
司治理、关联交易、信息披露等方面的法律服务。但考察三大中介机构参与的时点和范围，律师介入
的时间和内容仍最为薄弱，而保荐人和会计师不仅主导证券的发行，并且在上市公司治理中持续发挥
作用。反观国外在几年前就开始注意强化律师在公司日常合规中的重要性，如美国2002年《萨班斯一
奥克斯利法案》及之后SEC（律师职业行为标准》就通过设定“梯式报告”义务，加强了律师在公司
治理中的作用。因此延伸证券法律服务业务链，一个重要的思路就是依托公司治理合规要求的逐步升
级，围绕上市公司的前后端环节而设计并持续展开。 然而必须指出，目前《管理办法》的若干规定没
有区分证券律师的不同业务，刚性的要求造成执业操作时的困难。首先，第23条规定，“律师从事本
办法第6条规定的证券法律业务，其所出具的法律意见应当经所在律师事务所讨论复核，并制作相关
记录作为工作底稿留存。”而第6条笼统地涵盖了全部十大类证券业务，但是在为上市公司出具股东
大会法律意见书时，由于证券交易所要求在两个工作日内进行信息披露，律所客观上难以做到“讨论
复核，并制作相关记录”。其次，类似地第24条规定，对各类证券法律业务，“所出具的法律意见应
当由2名执业律师和所在律师事务所负责人签名，加盖该律师事务所印章，并签署日期。”而股东大
会审议事项普遍都比较简单，实务中也通常仅由1名律师到场见证。最后，第11条规定，律师担任公司
及其关联方董事、监事、高管，或者存在其他影响独立性情形的，该律师所在律师事务所不得接受所
任职公司的委托，为该公司提供证券法律服务。这条禁令显然使有律师担任上市公司独立董事的大型
律所左右为难，防范利益冲突的目的能否通过设置具体的防火墙而非一概禁止而实现呢？总之，有必
要根据其性质，针对不同业务提出更精细化的要求。 保荐人／承销商律师是另一块重要业务。历史上
，1998年证监会曾制定《验证笔录的内容与格式（试行）》，规定主承销商要聘请律师从事招股说明
书的验证工作。保荐制度实施后，上述规则被废止，主承销商律师的验证工作不再是强制性的。目前
仍聘请律师的多为有外资背景的承销机构以及少数大型国内投行。
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编辑推荐

《证券律师的行业发展与制度规范》围绕厘清拓展证券法律服务在我国资本市场中的功能定位、不断
优化提升律师的职责与作用，提供了不同层次和力度的改革方案。
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